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一、项目基本情况

（一）项目总体情况介绍

项目名称：泉州至厦门至漳州城际铁路 R1 线工程（以下简称“项

目”或“工程”）。

项目单位：福建省铁路建设发展中心

项目区划：R1 线位于福建省闽西南地区，串联厦漳泉中心城区

及重要城镇 组团，沿途衔接泉州东（运营）、晋江机场（运营）、

翔安机场（在 建）、厦门东站（规划）、高崎站（规划）、漳州站

（运营）等重要 交通枢纽，并与三市既有和规划轨道交通进行衔接。

项目名称：泉州至厦门至漳州城际铁路 R1 线，以下简称“R1

线”。

项目建设内容及规模：R1 线规划线路起自于杭深铁路仙游站

（换乘接驳），经泉州市、 厦门市至漳州市南靖县龙厦铁路的南靖

站（换乘接驳），规划线路全 长约 232km。本次《可研报告》研究

内容主要包含泉州东至漳州金 塘段工程可行性研究，包括沿线铁路

枢纽、机场枢纽、轨道交通及相 关城市配套工程的衔接，车站周边

综合交通规划及综合开发项目的衔 接等。

建设内容：线路起于仙游站、止于南靖站，全程约 230km，其

中初期（一期）工程线路起于泉州市泉州东站，终于漳州 市金塘站。

线路全长 175.04km，其中地上线 94.29km，占比 53.8%， 地下线

50.17km，占比 28.7%，越岭隧道、海底隧道、环评隧道长度 30.58km，

占比 17.5%；全线新建车站 30 座（高架 14 座、地下 16 座），
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同时结合城市规划预留车站 4 座，全线平均站间距 5.28km。 泉州

段线路长 71.55km，设车站 13 座（高架 6 座、地下 7 座）， 另

预留车站 2 座。 厦门段线路长 53.39km，设车站 7 座（含翔安机

场站）（高架 4 座、地下 3 座），另预留车站 1 座。 漳州段线

路长 50.10km，设车站 10 座（高架 4 座、地下 6 座）， 另预留

车站 1 座。 全线初期工程设 1 段 2 场，分别为泉州东车辆段、

石井停车场和 金塘停车场；控制中心设置于厦门，在漳州和泉州设

置应急指挥中心； 设置 5 座主变电所

项目总投：6,798,344.68 万元。（不考虑债券利息及发行费用）

建设进度：2025 年开工，工期预计 66 个月

（二）经济社会效益分析

1、社会效益

项目建成后，从各项财务评价指标来看，均符合国家相关行业

要求，具备良好的经济效益。

同时，项目建成后，有利于推进厦漳泉的转型升级，对厦漳泉

的发展、经济增长和人民群众生活质量的提高起着重要的作用，同

时也拓宽城市发展空间，完善城市功能，大大改善投资环境，具备

了较好的社会效益。

2、经济效益

根据可行性研究报告测算，项目以运营收入为基础。本项目运

营期预计累计现金收入 639,465.42 万元，累计现金支出 355,141.80

万元。本项目全部 272,000.00 万元专项债在偿还全部到期的债券本

息后，仍有累计现金结余。期间将不存在任何资金缺口。



第 3 页

（三）债券资金用途

专项债券资金专款专用，全部用于本项目建设。对应形成的基

础设施资产和专项收入，严格按照发行约定用途使用。

二、项目投资估算及融资方案

（一）项目总投情况

根据项目可行性研究报告及其批复，本项目总投资总额

6,798,344.68 万元（不考虑债券利息及发行费用），其中，基础设

施建设费用 4,916,831.73 万元，其他费用 1,881,512.95 万元。本

项目分年投资计划如下：

项目分年投资计划表
单位：万元

序号 项目建设资金使用情况 以前年度 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年

1 基础设施建设费用 257,838.00 425,948.00 1,044,462.00 561,639.24

2 其他费用 50,000.00 150,000.00 300,000.00 503,312.95

合计 307,838.00 575,948.00 1,344,462.00 1,064,952.19

序号 项目建设资金使用情况 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 合计

1 基础设施建设费用 809,558.49 1,617,571.00 149,815.00 50,000.00 4,916,831.73

2 其他费用 500,000.00 378,200.00 1,881,512.95

合计 1,309,558.49 1,995,771.00 149,815.00 50,000.00 6,798,344.68

（二）项目融资方案

本项目申请专项债券共计 272,000.00 万元,其中,2025 年全年

计划申请专项债资金 89,400.00 万元,剩余金额 182,600.00 万元预

计后续再发行。具体资金筹措情况如下：

资金筹措表
单位：万元

序号 项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年

1 专项债券 89,400.00 182,600.00
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序号 项目 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年

1.1 其中：用作资本金部分 89,400.00 182,600.00

2 自筹资金 271,930.00 396,794.00 1,379,298.68 1,199,581.00

合计 361,330.00 579,394.00 1,379,298.68 1,199,581.00

序号 项目 2028 年 2029 年 2030 年 合计

1 专项债券 272,000.00

1.1 其中：用作资本金部分 272,000.00

2 自筹资金 1,199,581.00 1,655,986.00 1,622,755.00 6,526,344.68

合计 1,199,581.00 1,655,986.00 1,622,755.00 6,798,344.68

三、项目预期收益、成本及资金平衡情况

（一）项目预期收益情况

根据项目实施方提供的项目实施方案等材料：用于专项债券资

金平衡的项目收益是项目建成后项目运营取得的R1线运营收入主要

包括票务收入及非票务收入。

①票务收入：票务收入即乘客乘坐列车所支付的票款，主要与

线路客运量、运距、费率等因素相关，结合站间距和客流 OD（剔除

二期）等进行详细计算所得，运营期 25 年后，收入不再增长。票务

收入按照福建省铁路建设发展中心在项目中承担资本金的 10%确认。

②非票务收入：非票务收入主要包括广告收入、通信收入、商

业收入和其他收入四部分，按票务收入的 10%计算。

③根据可研报告，沿线土地综合开发应与 R1 线建设运营时序相

匹配，初步考虑将土地一级开发前 5 年的收益用于项目建设投资。

从第 6 年开始的收益，用于 R1 线运营期补贴。

债券存续期内，本项目预计将实现收入共计 639,465.42 万元，

具体测算过程详见《泉州至厦门至漳州城际铁路 R1 线工程运营收支

预测表》。
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（二）项目运营期间支出情况

项目在运行过程中，主要的成本费用为运营成本及运营税金等。

①运营成本：主要的成本费用包括：职工薪酬、动力费、综合

维修费、营运费、其他费用等 5 项。考虑成本收入配比原则，省本

级分摊比例约为 10%。

②运营税金：运营期税金主要包括增值税及其附加费、所得税。

增值税考虑工程投资进项留抵的影响，预计无须缴纳增值税；所得

税考虑工程投资的折旧、摊销和利息的影响。

债券存续期内，本项目预计将产生支出共计 34,011.60 万元，

具体测算过程详见《泉州至厦门至漳州城际铁路 R1 线工程运营收支

预测表》。
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泉州至厦门至漳州城际铁路 R1 线工程运营收支预测表
单位：万元

项目\年份 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

项目收入

1.1 票务收入（省本级） 581,332.20 7,442.50 9,037.30 10,632.10 11,786.40

1.2 非票务收入 58,133.22 744.25 903.73 1,063.21 1,178.64

收入合计 639,465.42 8,186.75 9,941.03 11,695.31 12,965.04

项目成本

1.运营成本（省本级） 355,141.80 9,601.80 9,601.80 10,098.60 9,878.90

运营成本合计 355,141.80 9,601.80 9,601.80 10,098.60 9,878.90

所得税

项目运营净现金流入 284,323.62 -1,415.05 339.23 1,596.71 3,086.14

土地综合开发补贴 321,130.20 17,208.00 17,208.00 17,208.00 17,208.00 17,208.00
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泉州至厦门至漳州城际铁路 R1 线工程运营收支预测表（续表）
单位：万元

项目\年份 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年

项目收入

1.1 票务收入（省本级） 12,940.80 14,095.10 15,249.50 16,403.80 17,558.10 18,712.50 19,809.30 20,906.20 22,003.00 23,099.90 24,196.70

1.2 非票务收入 1,294.08 1,409.51 1,524.95 1,640.38 1,755.81 1,871.25 1,980.93 2,090.62 2,200.30 2,309.99 2,419.67

收入合计 14,234.88 15,504.61 16,774.45 18,044.18 19,313.91 20,583.75 21,790.23 22,996.82 24,203.30 25,409.89 26,616.37

项目成本

1.运营成本（省本级） 10,156.00 12,232.60 10,781.80 11,062.70 12,081.60 11,865.70 12,004.10 22,917.00 12,296.10 12,419.60 14,598.10

运营成本合计 10,156.00 12,232.60 10,781.80 11,062.70 12,081.60 11,865.70 12,004.10 22,917.00 12,296.10 12,419.60 14,598.10

所得税

项目运营净现金流入 4,078.88 3,272.01 5,992.65 6,981.48 7,232.31 8,718.05 9,786.13 79.82 11,907.20 12,990.29 12,018.27

土地综合开发补贴 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 8,240.10
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泉州至厦门至漳州城际铁路 R1 线工程运营收支预测表（续表）
单位：万元

项目\年份 2046 年 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年

项目收入

1.1 票务收入（省本级） 25,293.60 26,390.40 27,487.30 28,584.10 29,681.00 30,777.80 31,874.60 32,971.50 34,068.30 35,165.20 35,165.20

1.2 非票务收入 2,529.36 2,639.04 2,748.73 2,858.41 2,968.10 3,077.78 3,187.46 3,297.15 3,406.83 3,516.52 3,516.52

收入合计 27,822.96 29,029.44 30,236.03 31,442.51 32,649.10 33,855.58 35,062.06 36,268.65 37,475.13 38,681.72 38,681.72

项目成本

1.运营成本（省本级） 14,090.10 14,309.70 16,160.70 14,601.70 14,653.30 15,609.20 14,351.70 14,558.20 25,484.20 14,863.30 14,863.30

运营成本合计 14,090.10 14,309.70 16,160.70 14,601.70 14,653.30 15,609.20 14,351.70 14,558.20 25,484.20 14,863.30 14,863.30

所得税

项目运营净现金流入 13,732.86 14,719.74 14,075.33 16,840.81 17,995.80 18,246.38 20,710.36 21,710.45 11,990.93 23,818.42 23,818.42

土地综合开发补贴 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10
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（三）应付债务本息情况

本项目已于2025年通过发行30年期利率为2.03%专项债券募集

54,400.00 万元,本项目计划于本年及后续年份通过发行 30 年期专

项债券募集 217,600.00 万元,其中本次募集 35,000.00 万元。本期

及后续发行的 30 年期专项债券利率按 2.50%进行测算,发行费率取

0.11%进行测算，本项目全生命周期内还本付息情况如下：

应付债务本息表
单位：万元

年份 期初本金余额 当年新增本金 当年偿还本金 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息合计

2025 年 89,400.00 89,400.00

2026 年 89,400.00 182,600.00 272,000.00 1,979.32 1,979.32

2027 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2028 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2029 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2030 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2031 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2032 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2033 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2034 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2035 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2036 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2037 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2038 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2039 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2040 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2041 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2042 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2043 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2044 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2045 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2046 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32
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年份 期初本金余额 当年新增本金 当年偿还本金 期末本金余额 当年偿还利息 当年还本付息合计

2047 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2048 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2049 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2050 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2051 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2052 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2053 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

2054 年 272,000.00 272,000.00 6,544.32 6,544.32

合计 272,000.00 272,000.00 196,329.60 196,329.60

（四）项目资金平衡情况

经评估，本项目本息覆盖倍数为 1.29 倍。债券存续期内各年度

现金流情况如下：
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项目现金流分析测算表
单位：万元

年份 合计 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

一、年初资金余额 53,393.66 54,659.48 82,951.84 211,036.33 550,919.52 188,567.20 48,000.83 9,003.74 21,264.13

二、本年现金流入

1、资本金流入 6,526,344.68 271,930.00 396,794.00 1,379,298.68 1,199,581.00 1,655,986.00 1,622,755.00

2、债券资金流入 272,000.00 89,400.00 182,600.00

3、土地使用权出让金流入 321,130.20 17,208.00 17,208.00 17,208.00 17,208.00 17,208.00

4、项目经营净现金流入 284,323.62 -1,415.05 339.23 1,596.71 3,086.14

5、其他自筹渠道资金流入

合计 7,403,798.50 361,330.00 579,394.00 1,379,298.68 1,199,581.00 1,655,986.00 1,639,963.00 15,792.95 17,547.23 18,804.71 20,294.14

三、专项投资现金流出

1、征地拆迁安置费用

2、基础设施建设费用 4,916,831.73 257,838.00 425,948.00 1,044,462.00 561,639.24 809,558.49 1,617,571.00 149,815.00 50,000.00

3、其他费用 1,881,512.95 50,000.00 150,000.00 300,000.00 503,312.95 500,000.00 378,200.00

4、其他融资渠道还本付息

合计 6,798,344.68 307,838.00 575,948.00 1,344,462.00 1,064,952.19 1,309,558.49 1,995,771.00 149,815.00 50,000.00

四、专项债券现金流出

1、本次债券利息 196,329.60 1,979.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32

2、本次债券本金归还 272,000.00

3、本次债券发行费 299.20 98.34 200.86

合计 468,628.80 98.34 2,180.18 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32

五、年度项目现金收支净额 136,825.02 53,393.66 1,265.82 28,292.36 128,084.49 339,883.19 -362,352.32 -140,566.37 -38,997.09 12,260.39 13,749.82

六、本年资金结余 - 53,393.66 54,659.48 82,951.84 211,036.33 550,919.52 188,567.20 48,000.83 9,003.74 21,264.13 35,013.95

七、资金保障倍数 1.29
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项目现金流分析测算表（续表）
单位：万元

年份 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 2041 年 2042 年 2043 年 2044 年 2045 年 2046 年

一、年初资金余额 35,013.95 46,169.41 56,518.00 69,587.23 83,645.29 97,954.18 113,748.81 130,611.52 137,767.92 156,751.70 176,818.57 190,532.62

二、本年现金流入

1、资本金流入

2、债券资金流入

3、土地使用权出让金流入 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 13,620.90 8,240.10 8,240.10

4、项目经营净现金流入 4,078.88 3,272.01 5,992.65 6,981.48 7,232.31 8,718.05 9,786.13 79.82 11,907.20 12,990.29 12,018.27 13,732.86

5、其他自筹渠道资金流入

合计 17,699.78 16,892.91 19,613.55 20,602.38 20,853.21 22,338.95 23,407.03 13,700.72 25,528.10 26,611.19 20,258.37 21,972.96

三、专项投资现金流出

1、征地拆迁安置费用

2、基础设施建设费用

3、其他费用

4、其他融资渠道还本付息

合计

四、专项债券现金流出

1、本次债券利息 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32

2、本次债券本金归还

3、本次债券发行费

合计 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32

五、年度项目现金收支净额 11,155.46 10,348.59 13,069.23 14,058.06 14,308.89 15,794.63 16,862.71 7,156.40 18,983.78 20,066.87 13,714.05 15,428.64

六、本年资金结余 46,169.41 56,518.00 69,587.23 83,645.29 97,954.18 113,748.81 130,611.52 137,767.92 156,751.70 176,818.57 190,532.62 205,961.26
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项目现金流分析测算表（续表）
单位：万元

年份 2047 年 2048 年 2049 年 2050 年 2051 年 2052 年 2053 年 2054 年 2055 年 2056 年

一、年初资金余额 205,961.26 222,376.78 238,147.89 256,684.48 276,376.06 296,318.22 318,724.36 342,130.59 355,817.30 291,931.50

二、本年现金流入

1、资本金流入

2、债券资金流入

3、土地使用权出让金流入 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10 8,240.10

4、项目经营净现金流入 14,719.74 14,075.33 16,840.81 17,995.80 18,246.38 20,710.36 21,710.45 11,990.93 23,818.42 23,818.42

5、其他自筹渠道资金流入

合计 22,959.84 22,315.43 25,080.91 26,235.90 26,486.48 28,950.46 29,950.55 20,231.03 32,058.52 32,058.52

三、专项投资现金流出

1、征地拆迁安置费用

2、基础设施建设费用

3、其他费用

4、其他融资渠道还本付息

合计

四、专项债券现金流出

1、本次债券利息 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 4,565.00

2、本次债券本金归还 89,400.00 182,600.00

3、本次债券发行费

合计 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 6,544.32 95,944.32 187,165.00

五、年度项目现金收支净额 16,415.52 15,771.11 18,536.59 19,691.58 19,942.16 22,406.14 23,406.23 13,686.71 -63,885.80 -155,106.48

六、本年资金结余 222,376.78 238,147.89 256,684.48 276,376.06 296,318.22 318,724.36 342,130.59 355,817.30 291,931.50 136,825.02
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四、专项债券投资者保护措施

（一）严格执行债券资金管理制度

项目主管部门、项目单位如实、准确制定项目收益和融资平衡

方案，合理评估专项债券对应项目风险，切实履行项目管理责任。

收到债券资金后，严格按照财政部和行业主管部门有关要求使用专

项债券资金，确保专项债券专款专用。

（二）强化对应资产管理

项目主管部门、项目单位加强专项债券项目对应资产管理，严

禁将专项债券对应的资产用于为融资平台等企业融资提供任何形式

的担保。

（三）严格项目偿债责任

项目单位将专项债券对应的项目取得的政府性基金或专项收入，

按照该项目对应的专项债券余额统筹安排资金，专门用于偿还到期

债券本金。项目主管部门负责审核、申报专项债券项目资金需求，

组织做好专项债券项目的发行准备工作，督促项目单位规范使用专

项债券资金，做好与对应的专项债券还本付息的衔接，加强对项目

实施的监控，并统筹协调相关部门保障项目建设进度、如期实现专

项收入、确保还本付息资金及时足额上缴财政部门等后续工作。

五、项目风险评估及控制措施

（一）市场风险及控制措施

市场风险：在专项债券存续期内，国际、国内宏观经济环境的
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变化，国家经济政策变动等因素会引起债务资本市场利率的波动，

市场利率波动将会对本项目的财务成本产生一定影响，进而影响项

目投资收益的平衡。

风险控制措施：项目单位合理安排专项债券申请金额，做好债

务的期限配比、还款计划和资金准备。密切关注宏观经济市场，充

分与市场机构沟通，降低财务成本，保证项目收益与融资平衡。

（二）财务风险及控制措施

财务风险：由于项目建设周期较长，如果在项目建设过程中，

受市场因素影响，项目施工所需的原材料价格上涨，将导致项目施

工成本增加，财务负担加重，进而影响项目建设进度，以及项目建

设期内专项债券的利息兑付，因此面临一定财务风险。

风险控制措施：项目可行性研究报告编制过程中，在测算项目

总投资时提前考虑相关风险。同时，在项目建设过程中，加强项目

施工预算管理、招标及合同管理，尽可能控制建设成本。

（三）管理风险及控制措施

管理风险：项目建设具有周期长、资金投入大等特点，在实施

过程中设计方案的变化、项目管理单位的组织管理水平、项目施工

单位的施工技术及管理水平、可能发生的突发性工程事故等因素，

会对项目建设产生一定的不确定性。

风险控制措施：项目单位严格按照要求做好设计、勘察工作，

选择具有较高技术与管理水平的承建商，督促施工队伍积极学习、

引进先进、可靠的施工技术和装备，加强施工安全管理，保证项目

工期和质量。
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（四）经营风险及控制措施

经营风险：经营风险是指生产经营的不确定性带来的风险。若

本项目投入运营后的实际经营情况未能达到预测值，将影响项目整

体收益，对债券还本付息产生影响。同时，项目日常经营性支出涉

及人力成本、维修费用等变动因素，实际支出增加也降低偿债能力。

风险控制措施：项目单位密切关注经营情况，加强项目运营及

资金管理，压缩不合理支出，提高资金使用效率，保证还本付息资

金。

六、事前绩效评估情况

（一）项目概况

详见实施方案“一、项目基本情况”。

（二）评估过程

对项目开展前期调研，与相关单位充分沟通，收集编制相关资

料。完善项目制度、了解操作流程、制定管理制度、落实资金筹集、

编排资金使用、测算项目产出，根据项目实际情况和绩效管理要求

制定绩效评估工作方案。

（三）评估内容与结论

1、项目实施的必要性、公益性、收益性；

详见实施方案“（二）项目实施的必要性、公益性、收益性”。

2、项目建设投资合规性与项目成熟度；项目立项、环评等前期

工作开展情况

详见本期债券专项法律意见书。
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3、项目资金来源和到位可行性；

详见“（二）项目融资方案”

本项目建设工期预计为 5 年，资金来源已基本明确，后续项目

建设资金资本金已落实，根据债券发行计划同步投入，可行性较高。

4、项目收入、成本、收益预测合理性；收益保障倍数测算依据

及结果

详见“三、项目预期收益、成本及资金平衡情况”。

经评估，本项目本息覆盖倍数为 1.29 倍，预测项目产生的专项

收入可以覆盖本项目计划发行的所有债券还本付息总额。

5、债券资金需求合理性；年度申报专项债券规模是否匹配当年

实际资金需求

本项目作为具有一定收益的公益性项目，建设投资规模大，回

收期长，受益面广，项目符合通过政府专项债券融资条件。为项目

早开工早受益，降低政府财政投资压力，有效降低项目融资成本，

实现项目建设效益最大化，本项目申请专项债券融资支持项目建设。

通过对项目建设期内投资支付进度及项目债券融资进度匹配性评估，

本项目专项债融资与项目支出相匹配，不会造成闲置资金沉淀浪费，

债券发行需求计划合理。

6、项目偿债计划可行性和偿债风险点；

根据项目实施方提供的项目实施方案等材料：用于专项债券资

金平衡的项目收益是项目建成后项目运营取得的R1线运营收入主要

包括票务收入及非票务收入。收益来源可用于偿还债券本息，项目

收入来源稳定可靠，运营期现金流各年度测算为正，不存在偿还资
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金缺口。通过收益与融资平衡分析测算，债券本息覆盖倍数为 1.29

倍，项目偿债计划可行。项目收支平衡表详见实施方案“项目现金

流分析测算表”。

7、绩效目标合理性；

本次事前绩效评估根据财预〔2020〕10 号文绩效指标框架，按

照财预〔2021〕61 号文事前绩效评估管理办法相关原则，并结合本

项目特点，按照“注重规范、突出效果”的原则设计本项目个性评

价指标，确保绩效目标可评、可量、可用于指导项目实施阶段绩效

评价。

8、其他需要纳入事前绩效评估的事项；

无

9、总体结论。

综合上述绩效评估情况，我们认为本项目申请专项债券资金绩

效目标指向明确，与相应的财政支出范围、方向、效果紧密相关，

评估过程经调查研究及科学论证，符合实际。
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（四）绩效目标表

专项债券项目资金绩效目标表

（2025 年度）
项目名称 泉州至厦门至漳州城际铁路 R1 线工程

项目主管部门（单位） 福建省铁路建设发展中心 项目实施单位 福建省铁路建设发展中心

资金情况（万元）

总投资： 6,798,344.68 万元

其中：专项债券资金 272,000.00 万元

其他资金 6,526,344.68 万元

专项债券期限 30年

总体目标

项目建设阶段完成本项目中的全部建设内容，并在投资、进度、质量均能达到决策阶段的预期目标。项目

配套预期收益能够实现较理想的预期值，满足债务资金偿付要求，并能使得经济效益和社会效益、生态效

益达到设计要求达标目标 6：服务对象满意指标达到 90%。

绩
效
指
标

一级指标 二级指标 三级指标 指标解释
当年度

目标值

项目实施期

目标值

产
出
指
标

数量指标
项目收入实现率

项目实际收入/项

目预期收入
≥100% ≥100%

质量指标
本息覆盖倍数

项目产生的收益与

专项债券本息的比

率

1.29 ≥1.2

时效指标

债券资金支出进

度

项目单位实际使用

债券资金/已发行

债券资金

100%

成本指标
按时还本付息率

按时兑付的还本付

息资金额/到期还

本付息资金额

100% 100%

效
益
指
标

经济效益

指标

项目建成运营收

入

各年度收入预期计

划
≥100%

社会效益

指标

≥100%

≥100%

生态效益

指标

施工期环境保护

废气污染和废水、

固体废弃物、噪声

污染达标

不出现重大

污染事故

不出现重大

污染事故

运营期环境保护
项目运营期污染达

标

不出现重大

污染事故

不出现重大

污染事故

可持续影响

指标

项目受益期 受益期三十年以上

项目建成后

一段长时间

内受益

满意度 指标
服务对象满意

度指标

参建相关单位满

意度

调查群体中满意和

较满意的/全部调

查单位

100% 100%

社会满意度
社会满意度达到

90%以上
≥90% ≥90%


